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Topic ESG Future investment trends 

ESG 未來投資大趨勢

Episode 1

20 August 2022

Alfred Lee
Managing Director, Head of 

Institutional Business, 
North Asia ex-China 

Amundi Asset 
Management HK

李立德

董事總經理

北亞機構業務主管
(中國除外)

香港東方匯理資產管理

投資新世代 Investment Era

訪問內容詳情:  點擊RTHK連結 > 訪問由00:44:15開始
或掃瞄Facebook 二維碼 (QR Code)>

ESG投資概況

ESG投資是責任投資的一種，意思是基金經理會在投

資過程中除了考慮投資回報之外，同時亦都會在投資

决策中考慮企業的環境、社會和管治的表現，例如會

考慮和分析一間企業的碳排放表現、企業是否有效去

運用水資源，企業如何處理污染物等等。

企業經營採取「可持續發展」模式，不單止降低營運

成本，還可以減少對生態的破壞，令業務更持久，為

投資者締造更可觀的長期潛在回報。

ESG 產品現時市場的趨勢

可持續投資已經成為國際投資趨勢，著名財經資訊平

台彭博今年年初預計，全球ESG資產規模將會在2022

年底突破41兆美元，在2025年前達到50兆美元，佔全

球資產總值三分一。與此同時，不少國家都積極推動

ESG，目前超過130 個國家, 已經訂立「碳中和」目標。

有見及此，香港政府亦都有參與綠色金融市場，發行

總值35 億美元嘅綠色債券，投放不同在綠色工務工程

項目。

香港在 ESG 法規規定

2019年4月，證監會就加強證監會認可綠色基金或

ESG基金的披露發布指引。另外，為協助公眾更容易

識別此等基金，自2019 年第四季度起，證監會已在其

網站建立其認可的綠色基金或ESG基金的中央數據庫。

長期回報方面，於2017至2021五年間，晨星世界

ESG領先指數, 累積回報增長超過1倍，更加比晨星世

界指數高出百分之四。 這個數據證明認為為了可持續

發展，而選擇ESG或者責任投資，就需要犧牲回報，

這個說法不一定正確。

訪問由00:54:55開始

https://www.rthk.hk/tv/dtt31/programme/investera_tv/episode/828846
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Retirement investing in volatile times

市況波幅下的退休投資策略
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Philip Tso
Head of Institutional 
Business, Asia Pacific,

Allianz Global Investors

曹偉邦

安聯投資亞太區機構業務總監

投資新世代 Investment Era

強積金的逆市應戰策略

強積金是打工仔辛苦累積的財富，更是退休生活的重要支柱。

近期投資市場大幅波動，強積金的表現也難免受到拖累，面

對「黑天鵝」、「息魔」、「猛虎通脹」來襲，作為投資者

的打工仔應如何「應戰」？

回顧強積金近年表現，即使在新冠疫情等「黑天鵝」事件影

響下，各類別的基金表現未算太差，但2022年市場形勢越趨

複雜，對投資者更具挑戰性。上半年大部分股票及債券類別

基金同告受挫下跌，其中以美國股票表現最為遜色，下跌幅

度達20%，歐洲股票亦不遑多讓，錄得19%負回報，亞太區

則挫17%，香港及大中華則較歐美市場為佳，分別跌9.3% 及

16.2%。

由於在加息環境下，債券表現亦欠理想，環球債券類別跌

12.4%，港元債券跌7%，混合基金由於包含股票及債券基金，

同告「見紅」。至於保守和保證基金，前者以保本為大前題，

所以力保不失，但只有零回報，後者則因視乎不同基金的條

款，回報亦有差異，唯亦未有令人驚喜之處。

投資者面對逆市，首先或想透過調整組合減低損失。不過，

一般投資者要捕捉或跟著市況投資，很易造成「高買低賣」。

因為即使是專業投資者亦很難預計市況，至於跟隨市場買賣，

其實已屬滯後，反會被牽制。

波動市最多調整一成股債比重

強積金是一項長期投資，當中會經歷多個經濟周期，投資者

毌須每次在逆市時都急於調整組合「應戰」，只要按照個人

情況訂下的投資比例，例如七成股票三成債券，在市況劇烈

波動時，容許有10%的上下調整空間，即60%至80%為股票，

20%至40%為債券，其餘大部份時間只需 「按兵不動」。加

上強積金是定期定額供款，即平均成本法，有助拉勻買入

價。

要更有效控制風險，投資者應採取多元化及分散的投資策略，

盡可能分散至不同市場及資產類別。舉例而言，如打工仔全

盤投入美國股票基金，上半年就會錄得逾兩成損失，但若部

分資產買入香港股票基金，則有機會「拉上補下」。另外。

面對息口及通脹上揚，前者對債券表現有負面影響，但比起

股票，該資產類別的特點是波動性較低，可發揮穩定組合的

重要作用，而強積金中一些主動型管理的基金經理，也會在

加息環境下投資年期較短期的債券，以減輕息口影響，盡量

爭取較佳回報。至於通脹，雖然強積金未可直接投資商品及

能源產品，但基金經理亦可透過持有增長型資產，以對沖通

脹。

長期作戰享受資產升值成果

最後重要的是，強積金成員要抱「長期作戰」的心態，不要

羨慕炒賣個股的獲利機會。事實上亦發現在2002年、2003年

及2008年市況較差時買入資產，只要一直持有，其累計升幅

比市好入貨時更為可觀。只要投資者保持理性及投資規律，

相信能增加在退休時享受資產升值的豐厚回報之機會。

訪問內容詳情:  點擊RTHK連結 > 訪問由00:46:20開始
或掃瞄Facebook 二維碼 (QR Code)>

訪問由01:02:05開始

https://www.rthk.hk/tv/dtt31/programme/investera_tv/episode/828847
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泰康資產管理(香港)有限公司

加息與通脹升溫下的MPF投資攻略

網絡研討會
2022年7月21日 (星期四)

下午3時至4時正

2022年以來市場焦點集中在創新高的通脹數據，以及對

應的加息政策上。今年高通脹的原因包含眾多因素，包

括：疫情前低基數效應與疫情後的需求大大擴張、供應

鏈的重創、俄烏戰爭致能源價格上漲等。香港CPI水平

現在對比全球仍不算高，但與生活相關的衣、食、出行

項目都有不少升幅。香港人均壽命在連年冠絕全球下，

表示要面對更多的通脹。未來通脹壓力仍可能會持續維

持中高位一段時間，而通脹長時間的複息侵蝕將使購買

力下降，故此通脹對退休的影響也是必須關注的，投資

者宜密切留意其走向，適時調整資産配置。

雖說MPF是長線投資，但部分人遇波動市况或會考慮將

基金換馬到低風險的債券基金、保證基金和保守基金組

合避險。在債息抽升底下，債券基金未必起到避險作用。

根據積金局提供的數據，過去3年與5年債券基金、保證

基金、貨幣市場基金及强積金保守基金的年率化回報都

未能跑贏通脹。ᶿ

作爲基金經理，我們認爲應採用多元資産的動態配置投

資策略以應對通脹升溫，有利平衡風險和收益。與單一

投資品種相比，動態配置能通過調整資産的配比來適應

不同的市場環境和宏觀條件。如加息環境下利率抬升時，

股票估值相較債券吸引力不足，市場波動性上升，則可

以動態超配債券，選擇有足夠票息、收益率能達標和極

低的違約率的債券，如：亞洲美元投資級債券。歷史數

據顯示，它在過去兩次加息周期下也表現平穩，與恒生

指數或世界股票指數之間的相關性都較低，使整體投資

風險可以更好地分散。

如要為通脹作部署的話，可選擇自我定制均衡基金組合

或揀選混合資産基金，坊間也有以通脹率表現作爲掛鈎

目標的基金，主要投資收益高於通脹率的工具以抵抗通

脹，盡力在保本前提下增加總回報。同時，如收益已實

現超過預期通脹（CPI）+2%的水平，則可進一步降低

組合的風險偏好。

ᶿ(資料數據來源:強制性公積金計劃管理局;數據截至2022年5月31日)
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Upcoming HKRSA event

Webinar HKRSA x Allianz Global Investors

Topic: Making your investment journey better via 
digital

Date:  Thursday, 29 Sep 2022
Time:  11:00 am – 12:00 noon
Language: English
Fee: Free
Register now

Webinar Retirehk x BCD

Topic: 我要去日本玩!! 疫情下旅遊日本最新の情報

Date:  Wednesday, 21 Sep 2022
Time:  3:00 pm – 3:45 pm
Language: Cantonese
Fee: Free
Register now

AIA Amundi

Manulife Taikang

We are delighted to feature articles by AIA International, Amundi HK, Manulife and
Taikang Asset Management providing invaluable insights on how we can better plan
for our retirement.
Stay tuned for more in our Oct 2022 issue!

https://www.surveymonkey.com/r/MZVCL3Z
https://www.surveymonkey.com/r/MNHN3NL
https://www.hkrsa.org.hk/image/catalog/PSC_AIA_AUG_final.pdf
https://www.hkrsa.org.hk/image/catalog/PSC_AMUNDI_AUG_final.pdf
https://www.hkrsa.org.hk/image/catalog/PSC_MANULIFE_AUG_final_20220726.pdf
https://www.hkrsa.org.hk/image/catalog/PSC_TaiKang_AUG_Final_20220722.pdf
https://www.hkrsa.org.hk/image/catalog/PSC_AMUNDI_AUG_final.pdf

